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ประเด็นที่น่าสนใจ

Bitcoin
Bitcoin ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้น บริษัทฯ มีมุมมองว่า Bitcoin กำลังเผชิญกับแนวต้านที่แข็งแกร่ง ด้วยความคาดหวังว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยน้อยลง

Disclaimer
This analysis is for informational purposes only. This analysis is not a guide or suggesting purchasing or selling any securities or any financial instrument. The company can’t be liable for any damages arising from or related to its use in
all cases. However, The Company can’t certify the accuracy and completeness of such information. Investors should consult with your investment advisor before investing.

ราคาพลังงาน
ราคาน้ำมันเริ่มมีแนวโน้มสูงขึ้นเนื่องจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์
ในตะวันออกกลาง บริษัทฯ มีมุมมองว่าราคาน้ำมันจะอยู่ที่ประมาณระดับ
ราคาปัจจุบัน

หุ้นจีน
ตลาดจีนมีผลการดำเนินงานไม่ค่อยดีในปี 2023 บริษัทฯ คาด
ว่าหุ้นจีนจะมีโอกาสปรับตัวลดลงได้อีก เนื่องจากเศรษฐกิจจีน
กำลังชะลอตัวจากวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ที่ทวีความรุนแรงยิ่ง
ขึ้น บริษัทฯ มีมุมมองว่ายังมีอุปสรรคอีกมากมายที่จะเกิดขึ้น
ดังนั้น บริษัทฯ มีความเห็นว่านักลงทุนที่ลงทุนในหุ้นจีนควร
ลงทุนแบบระยะยาว

ตลาดหุ้นปรับตัวสูงเกินไป

รายงานสภาวะตลาด

Source : Bloomberg as of 05/02/2024

บริษัทฯ ยังคงแนะนำหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจากประกอบไปด้วยธุรกิจระดับโลกและธุรกิจระหว่างประเทศ หุ้นสหรัฐฯ บางตัวมีการซื้อขายด้วยมูลค่าที่
น่าสนใจ นอกจากหุ้นในสหรัฐฯ แล้ว บริษัทฯ ยังคงแนะนำหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและหุ้นกลุ่มนวัตกรรมด้านการดูแลสุขภาพ เนื่องจากมีศักยภาพใน
การเติบโตในอนาคต และที่สำคัญกว่านั้นคือหุ้นกลุ่มดังกล่าวซื้อขายกันในราคาที่น่าสนใจมาก 

ข้อสรุปการลงทุน 

ดัชนี S&P500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.68% ในเดือนมกราคม แม้ว่าการเริ่มต้นประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาสสี่จะล่าช้าก็ตาม ตัวเลข
ตลาดแรงงานล่าสุดชี้ให้เห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง บริษัทฯ มีความเห็นว่าตลาดมีมุมมองเชิงบวกต่อการปรับลดอัตราดอกเบี้ยมากเกินไป
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ระบุว่าจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยน้อยกว่าคาด บริษัทฯ คาดว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจเผชิญอุปสรรคมากขึ้นในระยะต่อไป

ประจำเดือนกุมภาพันธ์ 2567
ข้อมูล ณ วันที่ 6 ก.พ. 2567

Index Last Price 2022 2023 YTD% PE_Ratio

Nasdaq    15,597.68 -33% 43% 49% 41.10

S&P500      4,942.81 -19% 24% 29% 23.79

STOXX Europe 600 Price  Price Index EUR         483.69 -13% 13% 14% 13.85

China      2,789.49 -15% -4% -10% 12.43

Hong kong    16,111.29 -15% -14% -19% 8.13

India    72,144.86 4% 19% 19% 14.32

Singapore      3,128.57 4% 0% -4% 10.97

THAI      1,398.08 1% -15% -16% 16.94

Vietnam      1,186.89 -33% 12% 18% 15.28

Malaysia      1,511.49 -5% -3% 1% 15.66

Indonesia      3,747.81 11% 3% 5% 15.36
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Fund Previous New

SCB US EQUITY FUND (SCBS&P500)

TMB Eastspring Asia Active Equity (TMBAGLF)

Thanachart Global Energy (T-GlobalEnergy)

SCB Innovation (SCBINNO)

TMB Eastspring Genomic Revolution (TMB-ES-GENOME)

Fund Outlook

As of January 2024 As of February 2024

Positive Negative
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SCB US EQUITY FUND (SCBS&P500) 

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) ได้แก่ กองทุน
IShares Core S&P 500 ETF (กองทุนหลัก)

กองทุนนี้ได้รับการปรับลดอันดับ MorningStar Rating จาก 5 ดาว มาอยู่ที่ 4 ดาว

โดยกองทุนนี้ส่วนใหญ่ลงทุนในบริษัทที่ดำเนินธุรกิจทั่วโลก ไม่เพียงแต่สหรัฐฯ เท่านั้น นอกจากนี้ยังเป็นบริษัทที่มีขนาดใหญ่ และ
มี Brandname ระดับสากลแข็งแกร่ง เช่น Apple , Mcdonald's, Google และ Microsoft เป็นต้น ทำให้ได้รับผลกระทบ
น้อย ถ้าเกิดเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ

ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา กองทุน IShares Core S&P 500 ETF มีผลการดำเนินงานดี เนื่องจากตัวเลขทางเศรษฐกิจที่
แข็งแกร่ง

ระดับความเสี่ยง : 6 (เสี่ยงสูง)

การลงทุนระยะยาว (Long term)

กองทุนที่แนะนำ

สหรัฐฯ

Low High  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating 4 star
As of 31 December 2023

TMB Eastspring Asia Active Equity (TMBAGLF)

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) คือ กองทุน
Schroder International Selection Fund - Emerging Asia (กองทุนหลัก)

กองทุนนี้ได้รับการจัดอันดับ MorningStar Rating 3 ดาว บริษัทฯ มองว่าเป็นการลงทุนระยะยาวที่มีศักยภาพสูง

ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา กองทุนนี้มีผลการดำเนินงานไม่ค่อยดี เนื่องจากเศรษฐกิจเอเชียชะลอตัว

ระดับความเสี่ยง : 6 (เสี่ยงสูง)

เอเชีย ไม่รวม ญี่ปุ่ น 

Low High  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating 3 star
As of 31 December 2023

การลงทุนระยะสั้น (Short term)

Thanachart Global Energy (T-GlobalEnergy)

กองทุนมีนโยบายที่จะกระจายการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ และ/หรือกองทุนรวม ETF ต่างประเทศ ในกลุ่มธุรกิจพลังงาน
เทคโนโลยีที่เกี่ยวกับพลังงาน ทั้งในส่วนของอุตสาหกรรมต้นน้ำ และปลายน้ำ การสำรวจ การพัฒนา และการจำหน่ายพลังงาน

แม้ว่า T-GlobalEnergy จะเป็นกองทุนที่ไม่ได้รับการจัดอันดับจาก Morningstar อย่างไรก็ดี กองทุนนี้ยังคงเป็น Top pick
ของทางบริษัทฯ

บริษัทฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน แม้ว่าเศรษฐกิจโลกจะมีการชะลอตัว แต่อย่างไรก็ตามราคาน้ำมันยังได้รับ
แรงหนุนจากความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน และการผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์โควิด-19 นอกจากนี้ กลุ่ม OPEC ได้ส่งสัญญาณ
ปรับลดการผลิตน้ำมัน

ระดับความเสี่ยง : 7 (เสี่ยงสูง)

พลังงาน

Low High  1   2   3   4   5   7   8  6
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Morningstar Rating no star
As of 31 December 2023 
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AIAM INSIGHT
กองทุนที่แนะนำ

การลงทุนในหุ้นพลิกฟื้ น (Turnaround) 

SCB Innovation (SCBINNO)

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) เน้นลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน ARK INNOVATION ETF (ARKK) (กองทุนหลัก) ซึ่งเป็นกองทุน ETF ที่บริหารแบบเชิงรุก (Active
Management) ที่มุ่งหวังให้ผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีชี้วัด

แม้ว่า SCBINNO จะเป็นกองทุนที่ไม่ได้รับการจัดอันดับจาก Morningstar อย่างไรก็ดี กองทุนนี้ยังคงเป็น Top pick ของทาง
บริษัทฯ

กองทุน ARKK เป็นกองทุนที่ได้รับความนิยม เนื่องจากมี Cathie Wood เป็นผู้จัดการกองทุนที่สามารถทำกำไรให้นักลงทุนได้
หลายเท่าในช่วงปีที่ผ่านมา แม้ว่าในปัจจุบันกองทุนนี้จะปรับตัวลงมาประมาณ 70% อย่างไรก็ดี กองทุนนี้มีปัจจัยพื้นฐานไม่
เปลี่ยนแปลง เนื่องจากลงทุนหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและนวัตกรรมใหม่  ที่กำลังจะเติบโตขึ้นในอนาคต จึงมองว่าเป็นโอกาสในการ
เข้าลงทุน เนื่องจาก เชื่อมั่นว่ากองทุนนี้จะสามารถฟื้ นตัวกลับมาได้

ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา กองทุน ARK INNOVATION ETF (ARKK) มีผลการดำเนินงานไม่ค่อยดี เนื่องจากหุ้น Tesla และ
Coinbase ทั้งนี้ กองทุนมีศักยภาพในการปรับตัวเพิ่มขึ้น

กองทุน SCBINNO เปิดมาแล้วมากกว่า 1 ปี อย่างไรก็ดี กองทุน ARK INNOVATION ETF (ARKK) เปิดมาแล้วมากกว่า 5 ปี

ระดับความเสี่ยง : 6 (เสี่ยงสูง)

ARKK

Low High  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating no star
As of 31 December 2023

TMB Eastspring Genomic Revolution (TMB-ES-GENOME)

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) คือ กองทุน ARK
Genomic Revolution ETF (ARKG)(กองทุนหลัก) นอกจากนี้ กองทุนมุ่งหวังให้ผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active
Management)

แม้ว่า TMB-ES-GENOME จะเป็นกองทุนที่ไม่ได้รับการจัดอันดับจาก Morningstar อย่างไรก็ดี กองทุนนี้ยังคงเป็น Top
pick ของทางบริษัทฯ

กองทุน ARKG เป็นกองทุนที่ได้รับความนิยมมากและให้ผลตอบแทนหลายเท่าในช่วงปีที่ผ่านมา เนื่องจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
เติบโตอย่างก้าวกระโดด แม้ว่าในปัจจุบันกองทุนนี้จะปรับตัวลดลงประมาณ 60% จากปีก่อน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีความเชื่อมั่น
ใน Cathie Wood ผู้จัดการกองทุนที่มีความสามารถในการบริหารกองทุนและเลือกหุ้นที่มองว่าจะเติบโตในอนาคต รวมถึงการ
เปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศที่นำไปสู่การเกิดโรคใหม่  เป็นปัจจัยหนุนให้หุ้นที่ลงทุนในกลุ่มนวัตกรรมทางการแพทย์มีความ
น่าสนใจในอนาคต

ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา กองทุน ARK Genomic Revolution ETF (ARKG) มีผลการดำเนินงานไม่ค่อยดี เนื่องจากการเทขาย
หุ้นกลุ่มสุขภาพเป็นผลจากนักลงทุนชื่นชอบหุ้นวัฏจักร (cyclical stocks) มากกว่า กองทุนมีศักยภาพในการปรับตัวเพิ่มขึ้น

กองทุน TMB-ES-GENOME เปิดกองทุนมาแล้วมากกว่า 1 ปี อย่างไรก็ดี กองทุน ARK Genomic Revolution ETF
(ARKG) เปิดกองทุนมาแล้วมากกว่า 5 ปี

ระดับความเสี่ยง : 7 (เสี่ยงสูง)

ARKG

Low High  1   2   3   4   5   8  6   7

Morningstar Rating no star
As of 31 December 2023

Source : Bloomberg ,SCBAM , Eastspring Investments,abrdn,one asset management
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