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AIAM INSIGHT
ประเด็นที�น่าสนใจ

Bitcoin
Bitcoin ปรบัตัวเพิ�มขึ�น บรษัิทฯ มมุีมมองวา่การหยุดขึ�นอัตราดอกเบี�ยชั�วคราวของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เมื�อเรว็ๆ นี� อาจชว่ยเพิ�มความ
แขง็แกรง่ใหกั้บโมเมนตัมขาขึ�นสาํหรบั Bitcoin

รายงานสภาวะตลาด

บรษัิทฯ ยงัคงแนะนําหุน้สหรฐัฯ เนื�องจากประกอบไปดว้ยธุรกิจระดบัโลกและธุรกิจระหวา่งประเทศ หุน้สหรฐัฯ บางตัวมกีารซื�อขายดว้ยมูลค่า
ที�น่าสนใจ นอกจากหุน้ในสหรฐัฯ แล้ว บรษัิทฯ ยงัคงแนะนาํหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละหุน้กลุ่มนวตักรรมดา้นการดแูลสขุภาพ เนื�องจากมี
ศักยภาพในการเติบโตในอนาคต และที�สาํคัญกวา่นั�นคือหุน้กลุ่มดงักล่าวซื�อขายกันในราคาที�น่าสนใจมาก 

ข้อสรุปการลงทุน 

ราคาพลังงาน
ราคานํ�ามนัปรบัตัวลดลง ตามที�เคยกล่าวไปแล้ววา่ราคานํ�ามนัจะ
ปรบัตัวลดลงอีกหากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวต่อไป อยา่งไรก็ตาม
ราคานํ�ามนัจะไมป่รบัตัวลดลงหากสถานการณ์ทางภมูริฐัศาสตรใ์น
ตะวนัออกกลางรุนแรงขึ�น

ประจําเดือนพฤศจิกายน 2566
ข้อมูล ณ วันที� 3 พ.ย. 2566

หุ้นจีน
ตลาดหุน้จนีมผีลการดําเนินงานไมด่ีในชว่งนี� เนื�องจากการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจ อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ ยงัคงมมุีมมองวา่
เศรษฐกิจจนีจะฟ�� นตัวได้ในที�สดุ แต่จะใชเ้วลาค่อนขา้งนาน
เนื�องจากป�ญหาเชงิโครงสรา้งเศรษฐกิจ

บรษัิทฯ มมุีมมองวา่ตลาดหุน้สหรฐัฯ อยูใ่นชว่งขาขึ�นและตลาดหุน้ทั�วโลกมคีวามน่าสนใจมากขึ�น บรษัิทฯ คาดวา่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะคง
อัตราดอกเบี�ยจนถึงชว่งต้นป�หน้า

ดัชนี S&P500 ปรบัตัวลดลง 2.2% ในเดือนตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ดัชนียงัคงปรบัตัวเพิ�มขึ�น 9.2% นับจากต้นป� (YTD) นักลงทนุมมุีมมองเชงิบวก
วา่ตลาดหุน้สามารถกลับมาปรบัตัวเพิ�มขึ�นในชว่งต้นป�ได้ในเดือนพฤศจกิายน เนื�องจากไตรมาสที�สี�เป�นหนึ�งในชว่งระยะเวลาสามเดือนที�ดีที�สดุของป�
สาํหรบัดัชนี S&P 500

คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน

ตลาดหุ้นเป�นขาขึ�นในเดือนพฤศจิกายน

Source : Bloomberg as of 02/11/2023

Index Last Price 2021 2022 YTD% PE_Ratio

Nasdaq 13,294.19 21% -33% 27% 36.52

S&P500 4,317.78 27% -19% 12% 20.74

STOXX Europe 600 Price  Price Index EUR 444.59 22% -12% 3% 12.94

China 3,030.80 5% -16% -1% 7.13

Hong kong 17,664.12 -14% -16% -11% 9.56

India 64,453.80 22% 5% 5% 22.73

Singapore 3,144.78 10% 4% -3% 10.96

THAI 1,417.56 14% 0% -15% 21.4

Vietnam 1,076.78 36% -33% 7% 13.99

Malaysia 1,449.12 -4% -5% -3% 15.65

Indonesia 3,493.18 1% 11% -2% 14.2
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As of October 2023 As of November 2023

Positive Negative

คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน

ประจําเดือนพฤศจิกายน 2566
ข้อมูล ณ วันที� 3 พ.ย. 2566



SCB US EQUITY FUND (SCBS&P500)  

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ กองทนุ IShares
Core S&P 500 ETF (กองทนุหลัก)

กองทนุนี�ไดร้บัการปรบัลดอันดบั MorningStar Rating จาก 5 ดาว มาอยูที่� 4 ดาว

โดยกองทนุนี�สว่นใหญล่งทนุในบรษัิทที�ดําเนินธุรกิจทั�วโลก ไมเ่พยีงแต่สหรฐัฯ เท่านั�น นอกจากนี�ยงัเป�นบรษัิทที�มขีนาดใหญ่ และมี
Brandname ระดับสากลแขง็แกรง่ เชน่ Apple , Mcdonald's, Google และ Microsoft เป�นต้น ทําใหไ้ดร้บัผลกระทบนอ้ย ถ้าเกิด
เศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ

ในชว่ง 1 เดือนที�ผา่นมา กองทนุ IShares Core S&P 500 ETF มผีลการดาํเนินงานไมค่่อยด ี เนื�องจากนักลงทนุกังวลวา่ธนาคาร
กลางสหรฐั (เฟด) อาจมกีารปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ย

ระดบัความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

AIAM INSIGHT

การลงทุนระยะยาว (Long term)

กองทุนที�แนะนํา

สหรัฐฯ

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

TMB Eastspring Asia Active Equity (TMBAGLF)

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) คือ กองทนุ Schroder
International Selection Fund - Emerging Asia (กองทนุหลัก)

กองทนุนี�ไดร้บัการจดัอันดับ MorningStar Rating 3 ดาว บรษัิทฯ มองวา่เป�นการลงทนุระยะยาวที�มศัีกยภาพสงู

ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา กองทนุนี�มผีลการดาํเนินงานไมค่่อยด ีเนื�องจากนักลงทนุกังวลวา่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจมกีารปรบัขึ�น
อัตราดอกเบี�ย

ระดบัความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

เอเชีย ไม่รวม ญี�ปุ�น 

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

การลงทุนระยะสั�น (Short term)

Thanachart Global Energy (T-GlobalEnergy)

กองทนุมนีโยบายที�จะกระจายการลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศ และ/หรอืกองทนุรวม ETF ต่างประเทศ ในกลุ่มธุรกิจพลังงาน
เทคโนโลยทีี�เกี�ยวกับพลังงาน ทั�งในสว่นของอุตสาหกรรมต้นนํ�า และปลายนํ�า การสาํรวจ การพฒันา และการจาํหน่ายพลังงาน

แมว้า่ T-GlobalEnergy จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ดร้บัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ีกองทนุนี�ยงัคงเป�น Top pick ของทาง

บรษัิทฯ ยงัคงมมุีมมองเชงิบวกต่อหุน้กลุ่มพลังงาน แมว้า่เศรษฐกิจโลกจะมกีารชะลอตัว แต่อยา่งไรก็ตามราคานํ�ามนัยงัไดร้บัแรงหนุน
จากความขดัแยง้รสัเซยี-ยูเครน และการผอ่นคลายมาตรการล็อคดาวน์โควดิ-19 นอกจากนี� กลุ่ม OPEC ไดส้ง่สญัญาณปรบัลดการ
ผลิตนํ�ามนั

ระดบัความเสี�ยง : 7 (เสี�ยงสงู)

       บรษัิทฯ

พลังงาน

สงู  1   2   3   4   5   7   8  6
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ตํ�า

คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน

ประจําเดือนพฤศจิกายน 2566
ข้อมูล ณ วันที� 3 พ.ย. 2566

Morningstar Rating 4 star
As of 30 September 2023

Morningstar Rating 3 star
As of 29 September 2023

Morningstar Rating no star
As of 29 September 2023 



AIAM INSIGHT
กองทุนที�แนะนํา

การลงทุนในหุ้นพลิกฟ�� น (Turnaround) 

SCB Innovation (SCBINNO)

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) เน้นลงทนุในหน่วย
ลงทนุของกองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) (กองทนุหลัก)  ซึ�งเป�นกองทนุ ETF ที�บรหิารแบบเชงิรกุ (Active
Management) ที�มุง่หวงัใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ดชันีชี�วดั

แมว้า่ SCBINNO จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ด้รบัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ีกองทนุนี�ยงัคงเป�น Top pick ของทาง  
บรษัิทฯ

กองทนุ ARKK เป�นกองทนุที�ได้รบัความนิยม เนื�องจากม ีCathie Wood เป�นผูจ้ดัการกองทนุที�สามารถทํากําไรใหนั้กลงทนุไดห้ลาย
เท่าในชว่งป�ที�ผา่นมา แมว้า่ในป�จจุบนักองทนุนี�จะปรบัตัวลงมาประมาณ 70% อยา่งไรก็ด ี กองทนุนี�มปี�จจยัพื�นฐานไมเ่ปลี�ยนแปลง
เนื�องจากลงทนุหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละนวตักรรมใหม่ๆ  ที�กําลังจะเติบโตขึ�นในอนาคต จงึมองวา่เป�นโอกาสในการเขา้ลงทนุ เนื�องจาก  
เชื�อมั�นวา่กองทนุนี�จะสามารถฟ�� นตัวกลับมาได้

ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา กองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) มผีลการดาํเนนิงานไมค่่อยด ี เนื�องจากนักลงทนุกังวลวา่
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจมกีารปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ย อยา่งไรก็ตาม กองทนุมศัีกยภาพในการปรบัตัวเพิ�มขึ�น

กองทนุ SCBINNO เป�ดมาแล้ว 1 ป� อยา่งไรก็ด ีกองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) เป�ดมาแล้วมากกวา่ 5 ป�

ระดบัความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

ARKK

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

TMB Eastspring Genomic Revolution (TMB-ES-GENOME)

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) คือ กองทนุ ARK
Genomic Revolution ETF (ARKG)(กองทนุหลัก) นอกจากนี� กองทนุมุง่หวงัใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ดชันีชี�วดั (Active
Management)

แมว้า่ TMB-ES-GENOME จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ดร้บัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ีกองทนุนี�ยงัคงเป�น Top pick
ของทางบรษัิทฯ

กองทนุ ARKG เป�นกองทนุที�ได้รบัความนิยมมากและใหผ้ลตอบแทนหลายเท่าในชว่งป�ที�ผา่นมา เนื�องจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยเีติบโต
อยา่งก้าวกระโดด แมว้า่ในป�จจุบนักองทนุนี�จะปรบัตัวลดลงประมาณ 60% จากป�ก่อน อยา่งไรก็ด ีบรษัิทฯ มคีวามเชื�อมั�นใน Cathie
Wood ผูจ้ดัการกองทนุที�มคีวามสามารถในการบรหิารกองทนุและเลือกหุน้ที�มองวา่จะเติบโตในอนาคต รวมถึงการเปลี�ยนแปลง
ของสภาพอากาศที�นาํไปสูก่ารเกิดโรคใหม่ๆ  เป�นป�จจยัหนนุใหหุ้น้ที�ลงทนุในกลุ่มนวตักรรมทางการแพทยม์คีวามนา่สนใจในอนาคต

ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา กองทนุ ARK Genomic Revolution ETF (ARKG) มผีลการดาํเนินงานไมค่่อยด ี เนื�องจากนักลงทนุ
กังวลวา่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) อาจมกีารปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ย อยา่งไรก็ตาม กองทนุมศัีกยภาพในการปรบัตัวเพิ�มขึ�น

กองทนุ TMB-ES-GENOME เป�ดกองทนุมาแล้ว 1 ป� อยา่งไรก็ด ี กองทนุ ARK Genomic Revolution ETF (ARKG) เป�ด
กองทนุมาแล้วมากกวา่ 5 ป�

ระดบัความเสี�ยง : 7 (เสี�ยงสงู)

ARKG

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   8  6   7

Source : Bloomberg, SCBAM, Eastspring Investments, abrdn, one asset management

https://www.airaasset.co.th/ 319 Chamchuri Square Building, 12th floor
Phayathai Road, Pathumwan, Bangkok 10330

   4/4คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน

ประจําเดือนพฤศจิกายน 2566
ข้อมูล ณ วันที� 3 พ.ย. 2566

Morningstar Rating no star
As of 30 September 2023

Morningstar Rating no star
As of 30 September 2023


