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AIAM INSIGHT
ประเด็นที�น่าสนใจ

Bitcoin
     การล่มสลายของบรษัิทแพลตฟอรม์ซื�อขายสนิทรพัยด์ิจทัิลขนาด
ใหญ่อยา่ง FTX และบรษัิทขนาดเล็กอื�น ๆ รวมถึงมูลค่าของเหรยีญ
Luna และ TerraUSD ที�ลดลงอยา่งมาก ทําใหน้ักลงทนุเกิดความ
ต้องการขาย Bitcoin เพิ�มขึ�นซึ�งเป�นการซํ�าเติมราคา Bitcoins ใหล้ด
ลงอยา่งมาก ทั�งนี�บรษัิทฯ มมุีมมองวา่การซื�อขาย Bitcoin จะไมไ่ด้รบั
ความนิยมต่อไปอีกระยะหนึ�ง เนื�องจากนักลงทนุสญูเสยีเงินเป�นจาํนวน
มาก ก่อใหเ้กิดความไมพ่อใจและความไมเ่ชื�อมั�นต่อตลาดสนิทรพัย์
ดิจทัิล นอกจากนี� การเรยีกรอ้งใหม้กีารเขา้มาควบคมุสนิทรพัยด์ิจทัิล
มากขึ�นจะเป�นการล้มล้างความตั�งใจเดิมในการกระจายอํานาจ
(Decentralization) ของสนิทรพัยด์ิจทัิล

รายงานสภาวะตลาด

บรษัิทฯ ยงัคงแนะนาํหุน้สหรฐัฯ เนื�องจากประกอบไปดว้ยธุรกิจระดบัโลกและธุรกิจระหวา่งประเทศ ตลาดหุน้สหรฐัฯ ชะลอตัวทําใหหุ้น้สหรฐัฯ
มคีวามน่าสนใจอยา่งมาก นอกจากหุน้สหรฐัฯ บรษัิทฯ ยงัคงแนะนาํหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละหุน้กลุ่มนวตักรรมด้านการดแูลสขุภาพเนื�องจากมี
ศักยภาพในการเติบโตในอนาคต และที�สาํคัญกวา่นั�นคือหุน้กลุ่มดงักล่าวซื�อขายกันในราคาที�นา่สนใจมาก

บรษัิทฯ ยงัคงมมุีมมองเป�นกลางต่อจนีเนื�องจากจนียงัคงใชน้โยบายโควดิเป�นศูนย ์(ZERO COVID-19) อยูใ่นหลายพื�นที�แมว้า่จะมี
สญัญาณของการผอ่นคลายก็ตาม นอกจากนี� บรษัิทฯ ยงัคงมคีวามกังวลเรื�องวกิฤตราคาอสงัหารมิทรพัยที์�อาจบานปลาย

ข้อสรุปการลงทุน 
Source : Bloomberg as of 13/12/2022

PE_Ratio as of 21/11/2022

ราคาพลังงาน
     บรษัิทฯ เหน็วา่ราคาพลังงานจะทรงตัวที�ประมาณ 60 ถึง 70
ดอลลารส์หรฐั เนื�องจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว แต่อยา่งไรก็ตาม
ความเสี�ยงที�ความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีและยูเครนจะบานปลายและ
OPEC ปรบัลดกําลังการผลิตนํ�ามนั ยงัคงเป�นป�จจยัที�ต้องติดตาม
ต่อไป บรษัิทฯ ยงัคงมคีวามเชื�อมั�นต่อราคาพลังงาน เนื�องจาก
บรษัิทฯ มองวา่ราคาพลังงานในระดับป�จจุบนัเป�นราคาที�มี
เสถียรภาพ

ประจําเดือนธันวาคม 2565
ข้อมูล ณ วันที� 13 ธ.ค. 2565

เงินเฟ �อ
     นางเจเน็ต เยลเลนรฐัมนตรกีระทรวงการคลังของสหรฐัฯ กล่าว
เมื�อเรว็ๆ นี� โดยนางเยลเลนคาดวา่อัตราเงินเฟ�อของสหรฐัฯ จะลดลง
อยา่งมากในป� 2566 รวมถึงคาดหวงัวา่จะไมเ่กิดภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย แมว้า่มคีวามเสี�ยงที�จะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยก็ตาม
บรษัิทฯ ยงัคงมองวา่อัตราเงินเฟ�อของสหรฐัจะคงที�และค่อยๆ ลดลง
เนื�องจากการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับหว่งโซอุ่ปทาน
ทั�วโลกมแีนวโน้มดีขึ�น และราคาพลังงานมเีสถียรภาพ 
     บรษัิทฯ ยงัคาดวา่จะสามารถเลี�ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอยใน
สหรฐัอเมรกิา หรอืทั�วโลก

ป�ญหาความขัดแย้งระหว่างประเทศ
     ความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีและยูเครนยงัคงดําเนินต่อไป แต่จะ
เหน็ได้วา่ขณะนี�รสัเซยีกําลังประสบป�ญหาและการถอนกําลังทหาร
อยา่งต่อเนื�อง บรษัิทฯ มองวา่ทกุฝ�ายกําลังมองหาทางออกอยา่ง
สนัติเพื�อหลีกเลี�ยงความวุน่วายที�จะบานปลายต่อไป 
สาํหรบัความสมัพนัธที์�ตึงเครยีดระหวา่งจนีกับไต้หวนันั�น ดเูหมอืน
วา่ตอนนี�จนีมคีวามกังวลน้อยลงอันเป�นผลมาจากผลการประชุม
ครั�งล่าสดุระหวา่งประธานาธบิดีไบเดนของสหรฐัฯ และ
ประธานาธบิดีส ีจิ�นผงิของจนี

เศรษฐกิจจีน
     ทางการจนีประกาศวา่จะผอ่นคลายมาตรการป�ดเมอืงที�ใชค้วบคมุสถานการณ์โควดิ-19 บรษัิทฯ มองวา่การผอ่นคลายดังกล่าวจะเป�นแนวทางที�
เหมาะสมในการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจากจนีมกีารป�ดเมอืงเป�นเวลาหลายเดือน อยา่งไรก็ตาม เศรษฐกิจจนียงัต้องเผชญิกับป�ญหาซํ�าซอ้น เชน่
วกิฤตราคาอสงัหารมิทรพัย ์และการป�ดเมอืงจากโควดิ-19 ที�ยดืเยื�อ  สง่ผลใหเ้ศรษฐกิจจนีต้องใชร้ะยะเวลานานในการฟ�� นตัว นอกจากนี�การชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจนียงัสง่ผลกระทบไปยงัฮ่องกง จากการที�มบีรษัิทขนาดใหญ่ของจนีหลายแหง่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัยฮ่์องกง
     แมว้า่บรษัิทฯ มมุีมมองวา่เศรษฐกิจจนีมแีนวโน้มฟ�� นตัวได้ แต่เนื�องจากเศรษฐกิจจนีได้รบัความเสยีหายค่อนขา้งรุนแรง ทําใหบ้รษัิทฯ ยงัคงมมุีม
มองเป�นกลางในหุน้จนี

Index Last Price 2020 2021 %YTD PE_Ratio

Nasdaq    11,256.81 44% 21% -28% 40.86

S&P500      4,019.65 16% 27% -16% 19.12

STOXX Europe 600 Index 442.60 -4% 22% -9% 14.69

China      3,180.59 14% 5% -13% 13.86

Hong kong    19,739.37 -3% -14% -16% 6.56

India    62,744.39 16% 22% 8% 22.98

Singapore      3,279.76  -12% 10% 5% 11.7

THAI      1,626.54  -8% 14% -2% 15.26

Vietnam      1,051.41  15% 36% -30% 10.09

Malaysia      1,478.04  2% -4% -6% 16.23

Indonesia      3,596.33  -9% 1% 11% 13.55

คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน
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Fund Previous New

SCB US EQUITY FUND (SCBS&P500)   

TMB Eastspring Asia Active Equity (TMBAGLF) Neutral Neutral 

Thanachart Global Energy (T-GlobalEnergy)   

SCB Innovation (SCBINNO)   

TMB Eastspring Genomic Revolution (TMB-ES-GENOME)   

AIAM INSIGHT
Fund Outlook
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As of November 2022 As of December 2022

Positive Negative

ประจําเดือนธันวาคม 2565
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คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน



SCB US EQUITY FUND (SCBS&P500)  

กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ กองทนุ
IShares Core S&P 500 ETF (กองทนุหลัก)

กองทนุนี�ได้รบัการจดัอันดบั MorningStar Rating 4 ดาว

โดยกองทนุนี�สว่นใหญล่งทนุในบรษัิทที�ดําเนินธุรกิจทั�วโลก ไมเ่พยีงแต่สหรฐัเท่านั�น นอกจากนี�ยงัเป�นบรษัิทที�มขีนาดใหญ่ และมี
Brandname ระดบัสากลแขง็แกรง่ เชน่ Apple , Mcdonald's, Google และ Microsoft เป�นต้น ทําใหไ้ดร้บัผลกระทบน้อย
ถ้าเกิดเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐั

ในชว่ง 1 เดือนที�ผา่นมา กองทนุ IShares Core S&P 500 ETF ยงัคงปรบัตัวอยูใ่นกรอบ โดยไดร้บัป�จจยัหนุนจากตัวชี�วดัทาง
เศรษฐกิจของสหรฐัฯ ที�แขง็แกรง่ รวมถึงอัตราเงินเฟ�อสหรฐัฯ ชะลอตัว

ระดับความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

AIAM INSIGHT

การลงทุนระยะยาว (Long term)

กองทุนที�แนะนํา

สหรัฐฯ

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating 4 star

TMB Eastspring Asia Active Equity (TMBAGLF)

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) คือ กองทนุ
Schroder International Selection Fund - Emerging Asia. (กองทนุหลัก)

กองทนุนี�ได้รบัการจดัอันดับ MorningStar Rating 3 ดาว บรษัิทฯ ยงัคงมมุีมมองเป�นกลาง เนื�องจากเศรษฐกิจจนีต้องใช้
ระยะเวลาในการฟ�� นตัว ซึ�งกองทนุนี�เหมาะสมกับการลงทนุระยะยาว

ระดับความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

เอเชีย ไม่รวม ญี�ปุ�น 

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating 3 star

การลงทุนระยะสั�น (Short term)

Thanachart Global Energy (T-GlobalEnergy)

กองทนุมนีโยบายที�จะกระจายการลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศ และ/หรอืกองทนุรวม ETF ต่างประเทศ ในกลุ่มธุรกิจ
พลังงานเทคโนโลยทีี�เกี�ยวกับพลังงาน ทั�งในสว่นของอุตสาหกรรมต้นนํ�า และปลายนํ�า การสาํรวจ การพฒันา และการจาํหนา่ย
พลังงาน

แมว้า่ T-GlobalEnergy จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ดร้บัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ีกองทนุนี�ยงัคงเป�น Top pick
ของทางบรษัิทฯ

บรษัิทฯ ยงัคงมมุีมมองเชงิบวกต่อหุน้กลุ่มพลังงาน แมว้า่เศรษฐกิจโลกจะมกีารชะลอตัว แต่อยา่งไรก็ตามราคานํ�ามนัยงัไดร้บั
แรงหนนุจากความขดัแยง้รสัเซยี-ยูเครน และการผอ่นคลายมาตรการล็อคดาวน์โควดิ-19 นอกจากนี� กลุ่ม OPEC ไดส้ง่
สญัญาณปรบัลดการผลิตนํ�ามนั

ระดับความเสี�ยง : 7 (เสี�ยงสงู)

พลังงาน

สงู  1   2   3   4   5   7   8  6
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Morningstar Rating no star 

ประจําเดือนธันวาคม 2565
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ตํ�า
คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน



AIAM INSIGHT
กองทุนที�แนะนํา

การลงทุนในหุ้นพลิกฟ�� น (Turnaround) 

SCB Innovation (SCBINNO)

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) เน้นลงทนุในหน่วย
ลงทนุของกองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) (กองทนุหลัก)  ซึ�งเป�นกองทนุ ETF ที�บรหิารแบบเชงิรกุ (Active
Management) ที�มุง่หวงัใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ดชันีชี�วดั

แมว้า่ SCBINNO จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ดร้บัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ี กองทนุนี�ยงัคงเป�น Top pick ของ   
 ทางบรษัิทฯ

กองทนุ ARKK เป�นกองทนุที�ได้รบัความนยิม เนื�องจากม ี Cathie Wood เป�นผูจ้ดัการกองทนุที�สามารถทํากําไรใหนั้กลงทนุได้
หลายเท่าในชว่งป�ที�ผา่นมา แมว้า่ในป�จจุบนักองทนุนี�จะปรบัตัวลงมาประมาณ 70% อยา่งไรก็ด ี กองทนุนี�มปี�จจยัพื�นฐานไม่
เปลี�ยนแปลง เนื�องจากลงทนุหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละนวตักรรมใหม่ๆ  ที�กําลังจะเติบโตขึ�นในอนาคต จงึมองวา่เป�นโอกาสในการเขา้
ลงทนุ เนื�องจากเชื�อมั�นวา่กองทนุนี�จะสามารถฟ�� นตัวกลับมาได้

ในชว่ง 1 เดือนที�ผา่นมา กองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) ราคาปรบัตัวลดลงเล็กนอ้ยเนื�องจากหุน้บรษัิท Tesla และ
Coinbase ถกูขายทําใหร้าคาหุน้ปรบัตัวลดลง ซึ�งกองทนุนี�ลงทนุในหุน้ 2 ตัวดงักล่าว อยา่งไรก็ตาม กองทนุนี�ยงัมศัีกยภาพใน
การปรบัตัวขึ�นมาก

กองทนุ SCBINNO เป�ดมาแล้ว 1 ป� อยา่งไรก็ด ีกองทนุ ARK INNOVATION ETF (ARKK) เป�ดมาแล้วมากกวา่ 5 ป�

ระดับความเสี�ยง : 6 (เสี�ยงสงู)

ARKK

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   7   8  6

Morningstar Rating no star

TMB Eastspring Genomic Revolution (TMB-ES-GENOME)

กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) คือ กองทนุ ARK
Genomic Revolution ETF (ARKG)(กองทนุหลัก) นอกจากนี� กองทนุมุง่หวงัใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ดชันีชี�วดั (Active
Management)

แมว้า่ TMB-ES-GENOME จะเป�นกองทนุที�ไมไ่ดร้บัการจดัอันดบัจาก Morningstar อยา่งไรก็ด ี กองทนุนี�ยงัคงเป�น Top
pick ของทางบรษัิทฯ

กองทนุ ARKG เป�นกองทนุที�ได้รบัความนยิมมากและใหผ้ลตอบแทนหลายเท่าในชว่งป�ที�ผา่นมา เนื�องจากหุน้กลุ่ม
Technology เติบโตอยา่งก้าวกระโดด แมว้า่ในป�จจุบนักองทนุนี�จะปรบัตัวลดลงประมาณ 60% จากป�ก่อน อยา่งไรก็ด ีบรษัิทฯ
มคีวามเชื�อมั�นใน Cathie Wood ผูจ้ดัการกองทนุที�มคีวามสามารถในการบรหิารกองทนุและเลือกหุน้ที�มองวา่จะเติบโตใน
อนาคต รวมถึงการเปลี�ยนแปลงของสภาพอากาศที�นาํไปสูก่ารเกิดโรคใหม่ๆ  เป�นป�จจยัหนนุใหหุ้น้ที�ลงทนุในกลุ่มนวตักรรม
ทางการแพทยม์คีวามนา่สนใจในอนาคต

ในชว่ง 1 เดอืนที�ผา่นมา กองทนุ ARK Genomic Revolution ETF (ARKG) ราคาปรบัตัวลดลงเล็กน้อยเนื�องจากหุน้กลุ่ม
เทคโนโลยถีกูขาย อยา่งไรก็ตาม กองทนุนี�ยงัมศัีกยภาพในการปรบัตัวขึ�นมาก

กองทนุ TMB-ES-GENOME เป�ดกองทนุมาแล้ว 1 ป� อยา่งไรก็ด ีกองทนุ ARK Genomic Revolution ETF (ARKG) เป�ด
กองทนุมาแล้วมากกวา่ 5 ป�

ระดับความเสี�ยง : 7 (เสี�ยงสงู)

ARKG

ตํ�า สงู  1   2   3   4   5   8  6   7

Morningstar Rating no star

Source : Bloomberg ,SCBAM , Eastspring Investments,abrdn,one asset management

https://www.airaasset.co.th/ 319 Chamchuri Square Building, 12th floor
Phayathai Road, Pathumwan, Bangkok 10330
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คําเตือน
บทวิเคราะห์ฉบับนี�จัดทําขึ�นเพื�อให้ข้อมูลเท่านั�น โดยบทวิเคราะห์นี�มิได้เป�นการชี�นํา หรือเสนอแนะให้ซื�อ/ขายหลักทรัพย์ หรือเป�นเครื�องมือทางการเงินใดๆ บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ
ที�เกิดจากการนําข้อมูลหรือบทวิเคราะห์ฉบับนี�ไปใช้ในทุกกรณี โดยบริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ผู้ลงทุนควรปรึกษาผู้แนะนําการลงทุนของท่านก่อนตัดสินใจลงทุน


